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宏观重点提示 

重点关注：贸易谈判。  

交易提示：人民日报撰文称，中美经贸磋商团队在两国元首重要共识指导下，就共同关心的经贸问题进行了坦诚、

高效、建设性的讨论。双方在农业、知识产权保护、汇率、金融服务、扩大贸易合作、技术转让、争端

解决等领域取得实质性进展。双方讨论了后续磋商安排，同意共同朝最终达成协议的方向努力。积极向

好的信息说明，中美双方共识的一面在上升，合作的意愿更突出。 

盘面影响：据安排，谈判将分为 3 个阶段，未来数周内或将确定第一阶段的成果。受此消息影响，标普小幅收涨

1.09%，法国 CAC40 涨幅 1.73%，德国 DAX 涨幅 2.86%。波动率小幅回调，COMEX 黄金收跌 0.49%。人民币

小幅升值，美元兑离岸人民币收跌 0.22%，当前价 7.08。预计 A 股已见市场底，建议在回调中逢低配置

指数期货。 

 

油化工重点提示 

重点关注：中美贸易争端 

交易提示：CFTC 原油投机净持仓减少 34.2 张至 355.1 千张，是 2019 年 6 月中旬以来最低，投机者逃离原油等风险

资产。现在油价与美股的相关性在历史高位上。美股先升后降，可能中美贸易谈判不及预期。 

盘面影响：中美贸易争端导致的需求疲软是当前油价的焦点，中美贸易谈判不及预期，WTI 继续在 51-57 美元/桶波

动。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：需求低迷。 

交易提示：截止 10月 11日，CCI5500价格指数略微下调至 583，六大沿海电厂日耗 62.96万吨，库存 1587.65万吨。

可用天数 25.22 天。港口库存持续上升，询价情况一般，持续观望。且库存高位，多数贸易商有库存压

力，报价下浮下调，市场成交清淡。进口煤方面报价坚挺，但价差仍在 80左右。  

盘面影响：现货方面电厂采购意愿延续冷淡，价格有所下跌。期货盘面资金呈流入状态，主力空头增仓较多，维持

弱势观点。 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交。 

交易提示：上周五上海地区主流钢厂资源价格下跌 10，报价 3700-3720，成交偏乱，有受限载影响。三线资源累降

30，成交价 3680-3690，低价成交还可以，总的来说一般。 

盘面影响：现货成交反复，螺纹钢价格中期向下方向明确。 



 
 

农产品重点提示 

重点关注：USDA供需报告；认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）据 USDA 供需报告显示，美豆亩产下调至 46.9 蒲，低于平均预期。年终库存大幅下调至 4.6 亿蒲，低于平均预

期。 

（2）截至 2019年 10月 11日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 8.08%，较上一交易日 10.15%，下滑

了 2.07个百分点。玉米基本面弱势难改，建议短期构建熊市价差。 

（3）截至 2019 年 10 月 11 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 22.51%，较上一交易日 23.62%，下滑了

1.11个百分点。豆粕延续震荡偏强，建议短期构建牛市价差。 

盘面影响：USDA 下调美豆库存，这将抵消阿根廷和巴西库存上调，全球年终库存下调，该数据有利于美豆价格进而

对国内大豆价格形成支撑。 

 

软商品重点提示 

重点关注：中美贸易谈判；购销周报。 

交易提示：截至 10月 11日，全国累计交售籽棉折皮棉 114.6万吨，同比减少 26.6万吨，较过去四年均值减少 52.8

万吨，其中新疆交售籽棉折皮棉 103.9万吨；累计加工皮棉 34.8万吨，同比减少 23.9万吨，较过去四年

均值减少 41.8万吨。此轮中美贸易谈判取得实质性进展，利多内外棉价。 

盘面影响：受中美贸易谈判进展良好的提振，内外棉价上扬，建议逢低做多。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指上涨 0.88%，近 30日涨跌幅-2.54%，市盈率为 13.8倍，市净率为 1.43倍，股息率为 2.32%。 

今日上证 50上涨 1.44%，近 30日涨跌幅-1.36%，市盈率为 10.41 倍，市净率为 1.23倍，股息率为 3%。 

今日沪深 300上涨 0.96%，近 30日涨跌幅-2.47%，市盈率为 12.94倍，市净率为 1.49倍，股息率为 2.4%。 

今日中证 500上涨 0.18%，近 30日涨跌幅-4.12%，市盈率为 24.33倍，市净率为 1.85倍，股息率为 1.38%。 

50 期权成交量认沽认购比为 0.74。 

 

 



 
 

外汇重点提示 

重点关注：美联储 FOMC会议纪要。 

交易提示：美联储对美国经济保持信心，就业情况持续强劲，上调了 2019 年和 2021 年的 GDP 增速，唯有通胀将在

2%的目标水平以下运行。 

盘面影响：尽管美联储在两次降息后追加购债操作，但并不认为经济将陷入衰退，加上外围经济体表现不佳，美元

将继续保持强势地位。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和

修改，并保留我公司一切权利。 

  

  

关于我们 

总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033号卓越前海壹号 A栋 26楼 08单元  
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