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宏观重点提示 

重点关注：贸易谈判。  

交易提示：美国商务部周一把中国一地方公安局和包括视频监控公司海康威视及其他七家 AI 企业在内的 28 家机构

和企业加入贸易黑名单。 

盘面影响：这些企业包括人工智能业者商汤科技以及有阿里巴巴在背后支持的旷视科技，还有海康威视、浙江大华

技术股份有限公司、深圳科大讯飞股份有限公司、厦门市美亚柏科信息股份有限公司，以及深圳易信科

技股份有限公司。美国商务部此前已将华为与 100 多家关联企业加入实体清单。此举打击到多家华为的

美国供应商，并且令华为销售新产品的难度加大。预计 A 股已见市场底，建议在回调中逢低配置指数期

货。 

油化工重点提示 

重点关注：中美贸易争端。 

交易提示：API原油库存增加 413万桶至 4.22亿桶。美国三大股指下跌超过 1%。INE原油上涨超过 6%，回到 9月 20

日左右价格。 

盘面影响：中美贸易争端导致的需求疲软是当前油价的焦点，WTI 可能在 51-57 美元/桶区间。随着美国炼厂维护检

修，炼厂利用率下降，原油库存继续累库。瑞银报告显示，除了恒力高于预期，其他大炼化如浙石化投

产不及预期。随着沙特减少对外出口，沙特原油本月到港可能较少，但假设炼厂拥有 30天左右的储备，

进口量减少对供给影响不大。可能 INE上涨不能持久。 

煤化工重点提示 

重点关注：供给宽松。 

交易提示：甲醇近期内地库存消化速度快，整体压力不大，河北、山西、鲁南、内蒙地区的报价都很坚挺。港口库

存因国庆假期到港放缓，库存有所回落。需求方面，下游需求利润总体偏好，传统需求开工回落，新兴

需求 MTO 利润可观，开工尚可。目前主要观察内地需求的提振是否能传导消耗港口库存。关注甲醇国内

供给开工情况，以及进口情况。 

盘面影响：甲醇期货价格持续高位震荡，下游价格可观以及甲醇利润低位的利润传导预期支撑期货价格。内地库存

压力偏小支撑 内地现货价格坚挺，后期关注内地开工和进口情况。 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源稳中偏弱，报 3730-3740，商家反馈上午成交还好，下午不行了。三线资源开

盘 3750，较节前低 20，成交比较淡，盘中回落 10-20，有成交，目前 3730-3740，全天一般偏弱。 

盘面影响：现货成交反复，螺纹钢价格中期向下方向明确。 



 
 

农产品重点提示 

重点关注：临储玉米拍卖暂；认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）据国家粮食交易中心消息称，经有关部门研究决定，自 2019 年 10 月 18 日起，暂停国家临时存储玉米竞价销

售。 

（2）截至 2019年 10月 8日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 11.22%，较上一交易日 10.27%，上升

了 0.95个百分点。玉米基本面弱势难改，建议短期构建熊市价差。 

（3）截至 2019年 10月 8日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 22.65%，较上一交易日 21.73%，上升了 0.92

个百分点。豆粕延续震荡偏强，建议短期构建牛市价差。 

盘面影响：今年临储玉米拍卖成家率偏低，加上新粮已基本陆续上市，拍卖粮已丧失继续拍卖的意义，国庆后暂停

拍卖也基本符合市场普遍预期，整体对玉米市场影响较小。 

软商品重点提示 

重点关注：籽棉收购价格；仓单日报。 

盘面影响：截止 10 月 7 日，新疆手摘棉中籽棉收购价格最低是乌鲁木齐 39 衣分 4.86 元/公斤，最高的是奎屯 41 衣

分 6.3元/公斤；新疆机采棉棉中籽棉收购价格最低是比州 35衣分 4元/公斤，最高的是喀什 36衣分 5.86

元/公斤。截至 10 月 8 日，郑棉仓单情况：注册仓单 10070（-84）张，有效预报 39（0）张。注册仓单及

预报总量：10109（-84）张。 

盘面影响：国内最新的棉花长势结果偏空，但订单的需求旺季不明显，郑棉弱势难改，建议观望。 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指上涨 0.29%，近 30日涨跌幅-3.14%，市盈率为 13.52倍，市净率为 1.41倍，股息率为 2.37%。 

今日上证 50上涨 0.85%，近 30日涨跌幅-2.79%，市盈率为 10.21 倍，市净率为 1.21倍，股息率为 3.06%。 

今日沪深 300上涨 0.61%，近 30日涨跌幅-3.39%，市盈率为 12.69倍，市净率为 1.46倍，股息率为 2.45%。 

今日中证 500上涨 0.02%，近 30日涨跌幅-4.14%，市盈率为 23.76倍，市净率为 1.81倍，股息率为 1.41%。 

50 期权成交量认沽认购比为 0.82。 

 



 
 

 

外汇重点提示 

重点关注：美联储 FOMC政策会议纪要（10月 10日凌晨公布）。 

交易提示：9月会议上美联储宣布降息 25个基点，并且市场上有传闻称美联储有重启 QE的可能，会议纪要中将会显

示美联储对当前美国经济的预估，以及对进一步采取宽松措施的可能性进行表述，这些内容将会对市场

产生重大影响。 

盘面影响：如果美联储对美国经济信心不足，或者对宽松措施保持开放态度，那么将会使美元走弱黄金走强；如果

美联储对降息和宽松态度谨慎，或对美国经济信心较强，那么美元将继续保持高位黄金走弱概率加大。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和

修改，并保留我公司一切权利。 
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