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宏观重点提示 

重点关注：减税降费；经济数据；贸易谈判。 

交易提示：国资委秘书长彭华岗在央企一季度发布会上，对于格力电器不再是国家控股表示：对于处于高度竞争领

域的商业类企业的改革要求是，可以绝对控股、相对控股，也可以参股，关键是要根据市场情况、企业

发展情况。在混改监管权限上，地方国企的监管主要是在地方，只要有利于企业持续稳定发展、市场竞

争力提高、国资保值增值，我们都支持。 

盘面影响：格力混改和白云山类似，或许是个例。如果范围能扩大，成为新加坡管国资模式，则对国企治理和股东

回报都是好事。预计股市已见市场底，建议逢低配置指数期货。 

 

油化工重点提示 

重点关注：API数据；贸易磋商。 

交易提示：API 数据显示，截至 4 月 12 日当周，美国原油库存减少 310 万桶至 4.527 亿桶，汽油库存和库欣原油库

存也出现下降；据报道，中美贸易磋商进入尾声，在双方互有让步的情况下，贸易协议有望达成，美国

又将目光转向了欧盟和日本，相关贸易谈判进行中。 

盘面影响：原油库存下降，对价格形成支撑；中美贸易磋商取得进展，大环境有所改善。短期原油价格区间震荡的

概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：甲醇装置停车；现货报价分化. 

交易提示：本周四川有装置停车检修。山东和山西部分厂家下调报价，幅度在 30-50 元/吨。开工率由于春季检修而

大幅下滑，回落至 63%附近。上周库存继续回落，华东港口库存近 5 万吨，而华南港口库存则增加 1.65

万吨，合计库存回落至 3.1 万吨。 

盘面影响：尽管当前传统下游需求依旧偏弱且库存偏高，但临近春季检修，不宜过分悲观。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源价格下降 10-20，目前报价 4100-4110，成交方面算是歇一歇了，市场贸易商

反馈成交一般。北材资源开盘维持昨日尾盘 4040-4070，成交也安静了不少，量比昨天少了一半还多，盘

中高价资源有回落 10-20，但是主体区间没有明显变化。                    

盘面影响：关注今日宏观经济数据，螺纹钢价格短期或在现货成交边际转弱后转为震荡。 



 
 

农产品重点提示 

重点关注：巴西大豆预测产量；播种面积。 

交易提示：巴西农业部下属的国家商品供应公司（CONAB）发布的 4 月份报告显示，2018/19 年度巴西大豆产量预测

数据略微上调 30 万吨，为 1.138 亿吨，低于上年的 1.192 亿吨。 2018/19 年度巴西大豆播种面积略低于

上月的预测值，为 3577万公顷，约合 8830万英亩，较上年的 3514万公顷增加 1.8%。 

盘面影响：南美大豆丰产预期不变，全球大豆供应充足，而国内猪瘟疫情影响豆系需求，在供应过剩背景下，豆系

价格反弹空间有限。 

 

软商品重点提示 

重点关注：保税棉花库存；仓单情况。 

交易提示：据张家港市棉花商会，截止 2019 年 4 月 15 日，张家港口岸保税棉花总库存 34361 吨，其中：乌兹别克

斯坦棉 1041吨，美棉 14418吨，澳棉 4013吨，印度棉 6315吨，以色列棉 392吨，巴西棉 5984吨，埃及

棉 226吨，南非棉 379吨，布基纳法索棉 1387吨。本周保税棉花库存上升。截至 4月 16日，郑棉仓单情

况：注册仓单 17806（+419）张，有效预报 4783（-156）张。注册仓单及预报总量：22589（+263）张。 

盘面影响：近期全国棉花进入播种时节，关注新疆天气，郑棉易涨难跌，建议逢低买入。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）截至 2019 年 4 月 16 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 75.41%，较上一个交易日 70.66%上升了 4.75 个

百分点。标的价格从高点回落，而看涨、看跌期权成交量变化显著，建议暂时观望。 

（2）截至 2019年 4月 16日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 10.15%，较上一交易日 10.62%上升了

0.47个百分点。短期回落概率较大波动率下行，建议持有做空波动率头寸。 

（3）截至 2019 年 4 月 16 日，豆粕期货 1905 合约平值期权隐含波动率为 22.01%，较上一交易日 16.23%大幅上升了

5.78个百分点。豆粕基本面偏空，建议短期构建熊市价差 。  

 

 

 

 



 
 

外汇重点提示 

重点关注：欧元区 3月 CPI（4月 17日晚公布）。 

交易提示：欧元区 CPI自 1月触及-1%的低位后，上月回升至 0.3%，本次预测值为 1%，市场预期通胀会有明显改善，

追平 2018年 3月的涨幅。 

盘面影响：如果公布数据好于预期，那么欧元将继续上涨；如果实际数据弱于预期，那么欧元将承压下行。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和

修改，并保留我公司一切权利。 
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