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国内主要大宗商品近远月市场结构 

 



 
 

宏观重点提示 

重点关注：2018年统计公报。 

交易提示：根据初步核算，全年国内生产总值 900309亿元，比上年增长 6.6%。人均国内生产总值 64644元，比上年

增长 6.1%。全国万元国内生产总值能耗比上年下降 3.1%。全年居民消费价格比上年上涨 2.1%。工业生产

者出厂价格上涨 3.5%。 

盘面影响：宏观经济保持稳定增长，结构持续改善。鉴于国内政策底已确认，预期 A股及人民币有望延续震荡反弹 

油化工重点提示 

重点关注：原油储备；原油产量。 

交易提示：有报道称，美国能源部将从战略储备中出售 500 万桶原油，交付时间在 5 月；EIA 数据显示，美国 2018

年 12月原油产量下降 0.5%至 1185万桶/日，结束了此前连续六个月增长的势头。 

盘面影响：美国出售少量战略储备，对市场影响有限；美国原油产量在去年 12 月出现下滑，部分反映产量与价格关

系密切。短期原油价格震荡偏强的概率较大。 

煤化工重点提示 

重点关注：甲醇现货价格走高 

交易提示：多地甲醇现货价格出现上调，包括东北、山东、山西、河南以及河北等地，调价幅度在 30 元上下。整体

开工率出现回落，不过仍然高于 70%，供应端出现小幅收缩。上周库存整体持稳，华东和华南港口库存变

化很小，合计库存仍有 83.6万吨 

盘面影响：预计在下游烯烃产能恢复前，甲醇将继续保持弱势。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源涨 10-20，目前报 3800-3830，钢厂反馈成交一般，比前一天弱了一些，整体

情绪跟着盘子走。北材资源早盘 3740-3760，跟前一天持稳，上午成交一般，盘中下调 10 出货，午后跟

随期货回涨 10，全天价格没变。          

盘面影响：工地逐步复工，螺纹钢有望迎来上涨。 

 



 
 

农产品重点提示 

重点关注：马棕出口。 

交易提示：根据 ITS数据，1月 1日-20日马来西亚棕榈油出口量为 91.21万吨，较上月同期 增加 12.9%，其中出口

欧盟棕油大增 54.2%至 17.44 万吨。 

盘面影响：主产区产量下滑而出口增长，库存将拐头向下，预期棕油价格震荡上涨概率偏大。 

软商品重点提示 

重点关注：全国皮棉加工量；郑棉仓单数量。 

交易提示：截止 2 月 28 日，完成 2018 年度加工进度的 96.82%，全国皮棉累计加工 5222448 吨。新疆累计加工

5082874 吨；兵团企业 1542411 吨，地方企业 3540463 吨。截至 2 月 28 日，郑棉仓单情况：注册仓单

17248（+31）张，有效预报 2200（-75）张。注册仓单及预报总量：19448（-44）张。 

盘面影响：下游纺织企业陆续复工，纺企补库或将开始，关注下游纺织订单情况，郑棉波动加大，建议观望。 

 

期权重点提示： 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示：（1）截至 2019 年 2 月 28 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 98.1%，较上一个交易日 81.19%上升

16.91个百分点。近期金融市场提振，大盘走势向好，预估波动率波动较大。 

         （2）截至 2019 年 2 月 28 日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 12.64%，较上一交易日

12.57%上升 0.07 个百分点。中美贸易磋商进展顺利，同时考虑到短期现货供给持续增加，而下游需求未

见明显恢复，玉米价格上方承压明显，且看空预期已逐步释放，建议构建卖出宽跨式组合。 

         （3）截至 2019年 2月 28日，豆粕期货 1905合约平值期权隐含波动率为 20.94%，较上一交易日 20.04%上

升 0.9个百分点。豆粕基本面偏空，建议短期构建熊市价差。 

外汇重点提示 

重点关注：欧元区 2月 CPI（3月 1日晚公布） 

交易提示：欧元区 CPI 自 2018 年 10 月触及 2.2%的阶段高位后持续回落，至前值回落至 1.4%，欧央行曾表示这与外

部经济环境和能源价格大幅下跌有关，本次预测值为 1.5%，市场预期将会小幅回升，但通胀仍然疲软。 

盘面影响：如果实际数据好于市场预期，那么会支撑欧元反弹；如果公布数据弱于市场预期，那么会促使欧元下跌。 
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