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玉米供需偏松，短期继续观望 
 

 

 核心观点 

◼ 玉米：截至 1 月 25 日，玉米主产区累计收购玉米 5904 万吨，较 1

月 15 日 5206 万吨增加 13.41%，但同比减少 1730 万吨。据国粮局

2 月 1 日公布的最新收购价，主产区东北三省及内蒙古下降

0.2%~0.6%不等，目前全国玉米平均收购价在 2693元/吨，较其上期

下降 0.2%。 

◼ 玉米淀粉：截至 1月 31日，山东地区淀粉理论加工利润为-40.2元

/吨；河北加工利润为-9.5元/吨，接近盈亏平衡点；主产区理论加

工利润在 30~80元/吨不等，仍有盈利空间。 

 

 策略建议 

1) 截至 2月 1日，玉米与豆粕价比为-0.32，已相对历史均值向上偏移

较远，饲用玉米价格优势逐步下降。非洲猪瘟影响仍持续，短期玉

米持续走强的可能性不高，建议先观望为主； 

2) 淀粉加工企业节前备货基本完毕，受下游走货速度较慢影响，企业

开机率或较 1 月有所下降，预估本周淀粉库存仍继续累积，短期走

势震荡偏弱。 

 

 风险提示 

1) 猪瘟疫情； 

2) 临储拍卖预期。 
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一、产业核心数据观测 

 

 

 

数据来源：wind资讯，前海期货  
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二、产业数据监测百图  

 

 玉米数据监测 

 

玉米现货与主力合约基差收窄 玉米期货最近一周波动率下降 

  

 

玉米期货内盘略强于外盘 淀粉相对玉米偏强 

  

 

玉米相对大豆偏强 玉米与菜粕价比接近均衡 
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玉米与豆粕价比较强 玉米进口利润略有增加 

  

 

玉米期货成交持仓比偏低 CBOT玉米非商业多空持仓比下降 

  

 

生猪存栏量进一步下降 生猪养殖利润偏低 

  

 

 

谷物板块相对其他板块较强 玉米二月价格季节性上涨概率较高 
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 玉米淀粉数据监测 

 

玉米淀粉基差收窄 玉米淀粉期价近一周波动下降 

  

 

吉林长春玉米淀粉盘面加工利润理论值为负 淀粉相对白糖偏强 

  

 

农副产品板块相对其他板块偏弱 玉米淀粉二月价格季节性上涨概率较高 

  

 

 

 

 

 



  
 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准

确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人

的投资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而

造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节和修改，并保留我公司一切权利。 

  

  

关于我们 

总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033号卓越前海壹号 A栋 26楼 08单元  

邮政编码：518052 

全国统一客服电话：400-686-9368 

网址：http://www.qhfco.net 

 

http://www.qhfco.net/

